3.2.     BİRLEŞME VE BÖLÜNMEYE İLİŞKİN DÜZENLEMELER
3.2.1.  BİRLEŞME İŞLEMLERİNE İLİŞKİN ESASLAR TEBLİĞİ
 
(Seri: I, No: 31)
 
(14/7/2003 tarihli ve 25168 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır.)
 

Tebliğ değişikliklerine ilişkin liste:

1-   (3/3/2006 tarihli ve 26097 sayılı Resmi Gazete’de; “Birleşme İşlemlerine İlişkin Esaslar Tebliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ” Seri: I, No: 33 yayımlanmıştır.)
2-   (30/10/2006 tarihli ve 26331 sayılı Resmi Gazete’de; “Birleşme İşlemlerine İlişkin Esaslar Tebliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ” Seri: I, No: 35 yayımlanmıştır.)
3-   (19/12/2009 tarihli ve 27437 sayılı Resmi Gazete’de; “Birleşme İşlemlerine İlişkin Esaslar Tebliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ” Seri: I, No: 39 yayımlanmıştır.)
 
BİRİNCİ BÖLÜM
Amaç, Kapsam, Dayanak ve Tanımlar
 
Amaç ve kapsam
Madde 1- Bu Tebliğin amacı, ortaklık devralma veya yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işlemlerinde taraflardan en az birinin halka açık anonim ortaklık olması durumunda, birleşme işlemlerinde uyulacak esasları düzenlemektir.

 

Dayanak
Madde 2- Bu Tebliğ, 2499 sayılı Sermaye Piyasası Kanununun 16/A maddesine dayanılarak hazırlanmıştır.

 

Tanımlar
Madde 3- Bu Tebliğde geçen;

Kanun                      : 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayılı Sermaye Piyasası   Kanununu,

Kurul                        : Sermaye Piyasası Kurulunu,

Borsa                       : İstanbul Menkul Kıymetler Borsasını,

TTK                           : Türk Ticaret Kanununu,

TTSG                        : Türkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

Kayıtlı Sermaye      :  Anonim ortaklıkların, esas sözleşmelerinde hüküm bulunmak kaydıyla, yönetim kurulu kararı ile Türk Ticaret Kanununun sermayenin artırılmasına dair hükümlerine tabi olmaksızın hisse senedi çıkarabilecekleri azami miktarı gösteren, Ticaret Sicilinde tescil edilmiş sermayelerini,

Ortaklık                    :  Anonim ortaklığı,

Halka Açık Anonim

Ortaklık                    :  Hisse senetleri halka arz edilmiş olan veya halka arz edilmiş sayılan anonim ortaklığı,

Birleşme                 :  Ortaklık devralma yoluyla veya yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşmeyi,

Ortaklık Devralma 

Yoluyla Birleşme   :  En az bir ortaklığın, aktif ve pasifini bir bütün olarak başka bir ortaklığa devrederek, tasfiyesiz infisah etmesi, devralan ortaklığın hisselerinden devrolan ortaklığın ortaklarına verilmesi ve devralan ortaklığın tüzel kişiliğini devam ettirmesini,

Yeni Ortaklık 

Kurulması Yoluyla

Birleşme                  : İki veya daha çok ortaklığın, tasfiyesiz infisah yoluyla, tüzel kişiliklerini sona erdirerek aktif ve pasiflerini bir bütün olarak birleştirmek suretiyle kurulacak yeni bir ortaklığa 

devretmeleri ve yeni kurulan ortaklığın hisselerinin sona eren ortaklıkların ortaklarına hisseleri oranında verilmesini,

Birleşme Oranı        : Birleşmede kullanılacak yöntem esas alınarak hesaplanan oranı,

Değiştirme Oranı     : Birleşmeye taraf ortaklıkların ortaklarının, birleşme oranı dikkate alınarak, birleşme sonucunda, mevcut bir paya karşılık alacakları pay oranını, 

ifade eder.

 

İKİNCİ BÖLÜM
Birleşmeye İlişkin Esaslar
 
Yetkili organların ön kararı 
Madde 4- Birleşme işlemlerine başlanılması için birleşmeye taraf ortaklıklarda yönetim kurulunun karar alması yeterli olmakla beraber, taraflar istediği takdirde genel kurul, birleşme işlemine, birleşme sözleşmesinin hazırlanmasına ve esaslara ilişkin olarak karar alabilir veya söz konusu hususların tespiti ile ilgili olarak yönetim kuruluna yetki verebilir. 

 
Birleşmeye esas alınacak finansal tablolar ve özel bağımsız denetim raporu(*)
Madde 5- (Değişik: Seri: I, No: 33 sayılı Tebliğ ile) (1) Birleşmeye taraf ortaklıkların birleşme işlemine esas alınacak finansal tablolarının Kurulun muhasebe standartlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde hazırlanması ve Kurulun bağımsız denetim standartları çerçevesinde özel bağımsız denetimden geçirilmesi zorunludur. Birleşmeye esas finansal tabloların bağımsız denetiminin yapılmış olması halinde, özel bağımsız denetim koşulu aranmaz.

(2) Birleşmeye esas alınacak finansal tabloların tarihi ile birleşme sözleşmesinin nihai olarak onaylanacağı genel kurul toplantı tarihi arasındaki süre 6 ayı aşamaz.

(3) Yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işleminde yeni ortaklığın tesciline, ortaklık devralma yoluyla birleşmede ise sermaye artırımının tesciline, sermaye artırımının gerekmediği durumlarda ise birleşme sözleşmesinin onaylanacağı genel kurul toplantısının tesciline kadar birleşmeye taraf olan ortaklıkların esas faaliyet konularının dışında kalan ve birleşme oranının hesaplanmasında esas alınan özkaynakları ve finansal tabloları etkileyen işlemler yapıldığı takdirde söz konusu ortaklıklar son durum itibariyle yeni finansal tablolarını hazırlamak, Kurulun bağımsız denetim standartları çerçevesinde özel bağımsız denetimden geçirmek ve birleşme işleminde yeni finansal tabloları esas almak zorundadırlar.

(4) Bu çerçevede, birleşmeye taraf ortaklıkların kâr dağıtımına ilişkin genel kurul kararlarının;

a) Birleşmeye esas alınacak finansal tablo tarihinden önce veya,

b) Kurulun kâr dağıtımına ilişkin düzenlemelerinde öngörülen süre içerisinde kalınması koşuluyla, birleşme işleminin tamamlanmasından sonra,

alınması zorunludur.

(5) TTK'nın 324'üncü maddesi hükmü çerçevesinde aktiflerin satış fiyatı esas alınarak düzenlenen bilançoya göre sermayesinin 2/3'ü karşılıksız kalan ortaklık, devralan ortaklık sıfatıyla birleşme işlemine katılamaz.

 

Bilirkişi incelemesi
Madde 6- Birleşmeye taraf ortaklıkların özkaynaklarının tespiti amacıyla mahkemece atanan bilirkişi tarafından inceleme yapılır ve söz konusu inceleme bilirkişi
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(*)   Madde 5, madde başlığı ile birlikte Seri: I, No: 33 sayılı Tebliğ ile değiştirilmiştir.
 

tarafından rapora bağlanır. Bilirkişi raporunun Kurul tarafından değerlendirilmesinde (EK/1)’de belirtilen hususlar aranır.

Birleşmeye esas alınacak mali tablolara ilişkin özel bağımsız denetim raporunda olumlu görüş bildirilmesine rağmen Kurulca yapılacak inceleme sonucunda gerekli görülmesi veya raporda şartlı görüş bildirilmesi durumlarında, söz konusu durumlara neden olan hususlar çerçevesinde düzeltilmiş ve bağımsız denetçi tarafından onaylanmış mali tablolar bilirkişi incelemesine sunulur; bilirkişi raporu, bu mali tablolar esas alınarak hazırlanır. Birleşme işlemine esas alınacak mali tablolara ilişkin bağımsız denetim raporunda olumsuz görüş bildirilmesi veya görüş bildirilmemesi durumlarında söz konusu mali tablolar birleşme işlemine esas alınamaz. 

 
Birleşme oranının hesaplanmasında uygulanabilecek yöntemler
Madde 7- Birleşme oranı, birleşmeye taraf ortaklıklarca benimsenen yöntem esas alınarak hesaplanır.

Birleşme işleminde, özkaynak yönteminin uygulanması halinde sadece bu yönteme göre, özkaynak yöntemi dışında bir yöntemin uygulanması halinde ise hem özkaynak yöntemi hem de seçilen diğer yönteme göre hesaplanacak birleşme oranlarına, değiştirme oranlarına ve birleşme sonrası sermaye tutarına hazırlanacak bilirkişi raporunda yer verilmesi zorunludur. 

Ayrıca borsa fiyatları esas alınarak birleşme oranının tespit edilebilmesi için; birleşmeye taraf ortaklıkların onay için Kurul’a başvuru yaptıkları tarih itibariyle,

a) Halka arz edilen hisse senetlerinin nominal değerleri toplamının, ortaklığın nominal sermayesine oranının en az %25 olması ve hisse senetlerinin Borsa’da işlem görmesi,

b) Borsa fiyatının tespitinde son bir yıllık düzeltilmiş ağırlıklı ortalama fiyatların aritmetik ortalamasının esas alınması,

zorunludur. Kurulca gerekli görülmesi halinde bu hususlarda değişiklik yapılabileceği gibi  ek koşullar da aranabilir.

Birleşme oranının belirlenmesinde, varlıkların rayiç değer üzerinden değerlemeye tabi tutulması suretiyle hesaplanan özkaynakların esas alınması halinde, değerlemeye konu gayrimenkuller Kurulca listeye alınan gayrimenkul değerleme şirketleri tarafından değerlenir. Gayrimenkullere ilişkin olarak gayrimenkul değerleme şirketi tarafından yapılan değerlemenin sonuçları bilirkişi raporuna esas alınır.

 
Uzman kuruluş incelemesi
Madde 8- Birleşmeye taraf ortaklıkların özkaynaklarının tespiti amacıyla mahkemece atanan bilirkişi incelemesine ek olarak  nitelikleri Kurulca belirlenen bağımsız denetim kuruluşları, bu kuruluşların üyelik anlaşmasına sahip olduğu yabancı şirketlerle yapılan lisans, know-how ve benzeri sözleşmeler çerçevesinde faaliyette bulunan danışmanlık şirketleri, halka arza aracılık ve yatırım danışmanlığı yetki belgesinin her ikisine birlikte sahip olan aracı kurumlar veya mevduat kabul etmeyen bankalardan biri tarafından da inceleme yapılır ve söz konusu inceleme rapora bağlanır. Bu  raporun Kurul tarafından değerlendirilmesinde  (EK/2)’de belirtilen hususlar aranır.

Birleşme işleminde,  özkaynak yöntemi  ve bu yöntemle birlikte uygulanabilecek en az iki yöntem ve bu yöntemlere göre hesaplanacak birleşme oranlarına, bu yöntemler arasından birleşme işlemi için kullanılacak yöntemin seçilme gerekçesine, değiştirme oranlarına ve birleşme sonrası sermaye tutarına hazırlanacak söz konusu raporda yer verilmesi zorunludur. 

Bilirkişi incelemesi ve birleşme oranının hesaplanmasına ilişkin bu Tebliğin diğer hükümleri anılan rapor için de geçerlidir.

 
Birleşme sözleşmesi
Madde 9 - Birleşme sözleşmesi, birleşmeye taraf ortaklıkların yönetim kurulları tarafından (EK/3)’te verilen asgari unsurları içerecek şekilde hazırlanır.

Yönetim kurulu raporu
Madde 10 – Birleşmeye taraf ortaklıkların yönetim kurulları tarafından birleşme oranı başta olmak üzere birleşme sözleşmesini açıklayan, birleşmenin hukuki ve iktisadi gerekçelerini ortaya koyan ve değerlemeyi etkileyen hususlara yer veren ayrıntılı bir rapor hazırlanır.

 
Kurula başvurularak onay alınması
Madde 11- Birleşme sözleşmesinin onaylanacağı genel kurul toplantılarından önce (EK/4)'te yer alan belgelerle Kurula başvurularak  onay alınması zorunludur. 

Söz konusu başvuru, Kurul tarafından Kanunun amaç ve ilkeleri çerçevesinde incelenerek sonuçlandırılır.

 
Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi
Madde 12- Ortaklık devralma yoluyla birleşme işleminde (EK/5)'te, yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işleminde ise (EK/6)'da yer alan örneğe uygun olarak taraflarca hazırlanan ve Kurul tarafından onaylanan duyuru metninin ve eki birleşme sözleşmesinin,  hisse senetleri Borsa’da işlem gören ortaklıklarca bir gazetenin Türkiye baskısı ile ortaklık merkezinin bulunduğu yerde çıkan en yüksek tirajlı iki mahalli gazeteden birinde; hisse senetleri Borsa’da işlem görmeyen ortaklıklarca mahallinde yayınlanan veya dağıtılan en az iki gazetede, birleşme sözleşmesinin onaylanacağı genel kurul toplantısından en az 30 gün önce ilan edilerek tasarruf sahiplerine duyurulması zorunludur. Ortaklıklar, mahalli gazetede ilan yükümlülüklerini ülke çapında dağıtılan gazetelerde ilan etmekle de yerine getirebilirler. Birleşmeye taraf ortaklıklardan en az birinin hisse senetlerinin Borsada işlem görmesi halinde, söz konusu duyuru metni ve eki birleşme sözleşmesi Borsa Bülteni’nde ve İMKB’nin web sayfasında da ilan edilmek üzere genel kurul toplantısından en az 30 gün önce Borsa’ya gönderilir. Hisse senetleri Borsa’da işlem görmeyen ortaklıklarda ise duyuru metni ve eki birleşme sözleşmesi birleşme sözleşmesinin onaylanacağı genel kurul toplantısından en az 30 gün önce başlamak üzere, yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işleminde yeni ortaklığın tesciline, ortaklık devralma yoluyla birleşmede ise sermaye artırımının tesciline, sermaye artırımının gerekmediği durumlarda ise birleşme sözleşmesinin onaylanacağı genel kurul toplantısının tesciline kadar Kurul’un web sayfasında ilan edilir.

Birleşme sözleşmesi, işleme taraf ortaklıkların son üç yıllık mali tabloları, varsa bağımsız denetim raporları ile faaliyet raporları, birleşmeye esas mali tablolara ilişkin bağımsız denetim raporları, bilirkişi raporu, uzman kuruluş raporu, birleşmenin hukuki ve iktisadi gerekçelerini ortaya koyan yönetim kurulu raporu, duyuru metni, birleşmeye esas mali tablo tarihi ile birleşme sözleşmesinin onaylanacağı genel kurul toplantı tarihi arasındaki en son 3 aylık ara mali tablolar, devir veya birleşmeden itibaren 3 yıllık hedeflerin ortaya konulduğu tahmini mali tablolar ile birleşme sonrası tahmini açılış bilançosu birleşme sözleşmesinin onaylanacağı genel kurul toplantısından en az 30 gün önce pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amacıyla işleme taraf ortaklıkların merkez ve şubelerinde incelemeye açık bulundurulur. Ayrıca, ortaklar masrafı ortaklığa ait olmak üzere söz konusu belgelerin birer suretini isteyebilirler.

 

Birleşme sözleşmesinin onaylanması ve ortaklık devralma yoluyla birleşme işleminde sermaye artırım kararı
Madde 13- Kurul’un onayından sonra birleşme sözleşmesi, birleşme işlemine taraf  ortaklıkların genel kurullarında onaylanır. 

Ortaklık devralma yoluyla birleşme işleminde devralan ortaklığın genel kurulunda devralma ve sermaye artırım kararı alınırken, devrolan ortaklığın genel kurulunda devrolma ve bu suretle infisah kararı alınır.

Yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işleminde ise birleşmeye taraf ortaklıkların genel kurullarında birleşme ve bu suretle infisah kararı alınır.

Genel kurulların birleşmeye ilişkin olarak verdikleri kararlar, varsa imtiyazlı pay sahiplerinin, intifa senedi sahipleri ile tahvil ve benzeri borçlanma senetleri sahiplerinin yapacakları özel bir toplantıda verecekleri kararla onaylanmadıkça uygulanamaz. 

 

Kurul kaydına alınma
Madde 14- Birleşmeye taraf ortaklıkların 13’üncü madde çerçevesinde yapılan genel kurul toplantılarını takip eden 15 gün içerisinde; 

a) Ortaklık devralma yoluyla birleşme işleminde ihraç edilecek hisse senetleri ile devralan ortaklığın Kurul kaydında bulunmayan hisse senetlerinin, 

b) Yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işleminde ise birleşme neticesinde kurulacak olan yeni ortaklığın, birleşme nedeniyle tüzel kişilikleri sona eren ortaklıkların Kurul kaydında bulunmayan sermayesine isabet eden hisse senetlerinin,

Kurul kaydına alınması için (EK/7)'deki belgelerle birlikte Kurula başvurulur. Söz konusu başvuru, Kurul tarafından Kanun’un amaç ve ilkeleri çerçevesinde incelenerek, hisse senetleri kayda alınır.

 
Hisse senetlerinin teslim esasları
Madde 15- Hisse senetlerinin dağıtılacağı yerler dağıtımın başlayacağı tarihten en az 2 iş günü önce, (EK/8)'de verilen örneğe uygun olarak hazırlanan ve Kurul tarafından onaylanan hisse senetlerinin dağıtımına ilişkin duyuru ile 12'nci maddenin birinci fıkrasında belirtilen esaslara uygun olarak ilan edilir. 

Esas sermaye sistemindeki ortaklıkların hisse senetlerinin; 

a) Ortaklık devralma yoluyla birleşme işleminde, sermaye artırımının Ticaret Siciline tescilinden,

b)  Yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işleminde, yeni kurulacak ortaklığın tescilinden itibaren, 

hamiline yazılı olmaları halinde 30 gün, nama yazılı olmaları halinde 90 gün içerisinde teslim edilmesi zorunludur. 

Kayıtlı sermaye sistemindeki ortaklıkların hisse senetlerinin değişim işlemine tescile mesnet belgenin tescil tarihinden itibaren 15 gün içerisinde başlanması zorunludur.

Sermaye piyasası araçlarının kaydileştirilmesine ilişkin olarak yapılacak düzenlemeler saklıdır. 

 
Kurula bildirim
Madde 16- Birleşme işlemine taraf ortaklıklar;

a) Genel kurul kararları ile sermaye artırımı ve diğer esas sözleşme değişikliklerinin tescil ve ilanına ilişkin TTSG,
b)    Birleşme işlemine esas alınacak mali tabloların ilanına ilişkin TTSG,
c)     İnfisah eden ortaklık/ortaklıkların ticaret sicilinden terkinine ilişkin TTSG,
d) Genel kurulların onayından geçen birleşme sözleşmesinin noter tasdikli bir örneği ve bu genel kurul toplantılarına ait hazirun cetvelleri
ile duyuru metinleri ve hisse senetlerinin dağıtımına ilişkin duyurunun ilan edildiği gazetelerin birer nüshasını ilk ilanları izleyen 6 iş günü içerisinde Kurula gönderirler.
 
Ortaklık devralma yoluyla birleşme sonrasında ulaşılacak sermaye tutarı 
Madde 17- (Değişik birinci paragraf: Seri: I No: 35 sayılı Tebliğ ile) Özkaynak veya rayiç değer yöntemlerinin kullanılması durumunda, ortaklık devralma yoluyla birleşme işlemi sonrasında ulaşılacak sermaye artırımının tutarı aşağıdaki şekilde hesaplanır.

 
Devralan ortaklığın özkaynağı                                                            :             A

Devrolan ortaklığın (birden fazla ise ortaklıkların) özkaynağı       :             B

Devralan ortaklığın  ödenmiş/çıkarılmış sermayesi                      :             C

 

                                        A
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Birleşme Oranı  =                   =   D

                                     A+B

 

                                                 C
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Ulaşılacak Sermaye =  

                                                 D

 
Birleşme işlemine taraf ortaklıkların, birleşme işlemine taraf bir diğer ortaklığın iştiraki olması ve benzeri durumlar, seçilen yönteme ilişkin hesaplamada dikkate alınır.
Birleşme sonrası artırılacak sermaye tutarı, devrolan ortaklığın (birden fazla ise ortaklıkların) devralan ortaklık dışındaki mevcut ortaklarına payları oranında dağıtılır.
 
Yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme sonrasında ulaşılacak sermaye tutarı 
Madde 18- Yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme sonrasında yeni kurulacak ortaklığın sermayesi, birleşme işlemine taraf ortaklıkların çıkarılmış/ödenmiş sermayelerinin toplamından oluşur. 

Birleşme işlemine taraf ortaklıkların, birleşme işlemine taraf bir diğer ortaklığın iştiraki olması ve benzeri durumlar, her bir ortaklık için birleşme oranının hesaplanmasında dikkate alınır ve yeni kurulacak ortaklığın sermayesi bu suretle belirlenir.
(Üçüncü fıkra; Seri: I, No: 35 sayılı Tebliğ ile yürürlükten kaldırılmıştır.)
 
ÜÇÜNCÜ BÖLÜM
Diğer Hükümler
 
Ücret
Madde 19- (Değişik: Seri: I, No: 39 sayılı Tebliğ ile) Birleşme işleminde, aşağıda belirtilen esaslar çerçevesinde kayda alma ücreti alınır.

a) Ortaklık devralma yoluyla birleşme işleminde;

1- Devralan ortaklığın hisse senetlerinin Borsa'da işlem görmesi durumunda, birleşme nedeniyle artırılan sermayeyi temsilen ihraç edilecek hisse senetlerinin nominal değerinden aşağı olmamak koşuluyla kayda almaya ilişkin Kurul Karar tarihindeki Borsa II. seans kapanış fiyatı üzerinden ve varsa Kurul kaydında bulunmayan hisse senetlerinin nominal değeri üzerinden, 

2- Devralan ortaklığın hisse senetlerinin Borsa'da işlem görmemesi durumunda ise, birleşme nedeniyle artırılan sermayeyi temsilen ihraç edilecek hisse senetleri ile varsa Kurul kaydında bulunmayan hisse senetlerinin nominal değeri üzerinden, 

b) Yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işleminde ise; birleşme nedeniyle tüzel kişilikleri sona eren ortaklıkların Kurul kaydında bulunmayan hisse senetlerine isabet eden sermayelerinin nominal değeri üzerinden,

Kanun'un 28 inci maddesine göre belirlenen ücret, Kurulca belirlenecek hesaba yatırılır.

 

Diğer mevzuat hükümleri
Madde 20- Birleşme işlemine taraf ortaklıklardan herhangi birinin tabi olduğu diğer mevzuat hükümleri saklıdır.

Aracı kurumların ve yatırım ortaklıklarının birleşmelerine ilişkin Kurul düzenlemeleri saklıdır.

Ortaklık devralma veya yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işlemlerinde bu Tebliğde hüküm bulunmayan hallerde genel hükümlere uyulur.

 
Kaldırılan Hükümler 
Madde 21- 15/11/1998 tarihli ve 23524 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Seri:I, No:26 Hisse Senetlerinin Kurul Kaydına Alınmasına ve Satışına İlişkin Esaslar Tebliğinin 2'nci maddesinin ikinci fıkrasının (f) bendi, 12'nci maddesi ile Tebliğin ekinde yer alan 5/A ve 5/B numaralı ekleri yürürlükten kaldırılmıştır.

 
Yürürlük
Madde 22- Bu Tebliğ yayımı tarihinde yürürlüğe girer.

 
Yürütme
Madde 23- Bu Tebliğ hükümlerini Sermaye Piyasası Kurulu yürütür.

 
 
 
(EK/1)
BİLİRKİŞİ RAPORUNUN İÇERİĞİ
 

Birleşmelere ilişkin olarak, bilirkişi raporunun Kurul tarafından değerlendirilme-sinde aşağıdaki hususlar aranır.

a-    Birleşmeye taraf ortaklıkların özkaynak  tespitleri,

b-    Birleşme işleminde, özkaynak yönteminin uygulanması halinde sadece bu yönteme göre, özkaynak yöntemi dışında bir yöntemin uygulanması halinde ise hem özkaynak yöntemi hem de seçilen diğer yönteme göre hesaplanacak birleşme oranları ve değiştirme oranları, 

c-     Birleşme işleminde kullanılacak yöntem/yöntemlere göre, 

1)    Ortaklık devralma yoluyla birleşme işlemi nedeniyle gerçekleştirilecek sermaye artırımının tutarı ve artırım tutarının hesaplanma esasları, 

2)    Yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işleminde yeni kurulacak  ortaklığın sermaye tutarı ve hesaplanma esasları,

 
 
(EK/2)
UZMAN KURULUŞUN BİRLEŞMEYE İLİŞKİN RAPORUNUN İÇERİĞİ
 

Birleşmelere ilişkin olarak, uzman kuruluşun hazırlayacağı raporun Kurul tarafından değerlendirilmesinde aşağıdaki hususlar aranır.

a-    Birleşmeye taraf ortaklıkların özkaynak tespitleri,

b-    Birleşme işleminde,  özkaynak yöntemi  ve bu yöntemle birlikte uygulanabilecek en az iki yöntem ve bu yöntemlere göre hesaplanacak birleşme oranları ve değiştirme oranları ile bu yöntemler arasından birleşme işlemi için kullanılacak yöntemin seçilme gerekçesi,

c-     Birleşme işleminde kullanılabilecek her bir yönteme göre, 

1)    Ortaklık devralma yoluyla birleşme işlemi nedeniyle gerçekleştirilecek sermaye artırımının tutarı ve artırım tutarının hesaplanma esasları, 

2)    Yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işlemlerinde yeni kurulacak ortaklığın sermaye tutarı ve hesaplanma esasları,

d-  Birleşme oranının adil ve makul olup olmadığına ilişkin görüş,
e- Kullanılan yöntemlerin söz konusu durumlarda yeterli olup olmadığına ilişkin açıklama,
f- Değerleme yöntemleri ile ilgili bir sorun ile karşılaşılmış ise, bu sorunlara ilişkin açıklama.
(EK/3)
BİRLEŞME SÖZLEŞMESİ
 
Birleşme işlemine taraf ortaklıkların yönetim kurulları tarafından hazırlanan birleşme sözleşmesinde bulunması gereken asgari unsurlar aşağıda verilmektedir.

1-    Birleşmeye katılacak tarafları tanıtıcı genel bilgiler,

2-    Ortaklık devralma yoluyla birleşme işleminde karşılıklı ve birbirine uygun devrolma ve devralma iradeleri ile devrolan ortaklığın malvarlığının tasfiyesiz ve bir bütün halinde devralan ortaklığa geçeceğini belirten hüküm, yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işleminde ise infisah edecek ortaklıkların malvarlıklarının tasfiyesiz ve bir bütün halinde yeni kurulacak ortaklığa geçeceğini belirten hüküm,
3-    Birleşme işlemine esas teşkil eden bilirkişi raporunun, uzman kuruluşun birleşmeye ilişkin raporunun ve Kurul’dan alınan onayın tarih ve sayısı, 

4-    Birleşme işleminin hangi tarihli mali tablolar üzerinden gerçekleştirileceği,

5-    Ortaklık devralma yoluyla birleşme işlemlerinde, devralan ortaklığın artırılacak sermaye tutarı veya yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işlemlerinde yeni kurulacak  ortaklığın sermaye tutarı ile her iki halde de değiştirme oranı, infisah eden ortaklığın pay sahiplerine verilecek hisse senetlerinin nevi ve nominal değeri, 

6-    Hisse senetlerinin değişimi sonucu küsurat kalması halinde ortaklara kesir makbuzu verileceğini belirten hüküm,

7-    Birleşme işlemine taraf ortaklıklarda imtiyazlı paylar, intifa senetleri ile tahvil ve benzeri borçlanma senetlerinin varlığı halinde birleşme sonrasında ortaklık devralma yoluyla birleşme işlemlerinde devralan, yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işlemlerinde ise yeni kurulacak ortaklık bünyesinde söz konusu senetlere ilişkin hakların devam edip etmeyeceği, 

8-    Varsa oydan yoksun hisse senetlerine ilişkin olarak uygulanacak esaslar,

9-    Ortaklık devralma yoluyla birleşme işlemlerinde devralan, yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işlemlerinde ise yeni kurulacak ortaklığın, birleşme işlemine taraf ortaklıkların tahakkuk etmiş ve birleşme tarihine kadar tahakkuk edecek vergi borçlarını ödeyeceğini ve diğer yükümlülüklerini yerine getireceğini bir taahhütname ile vergi dairesine yasal süresi içerisinde bildireceğini belirten hüküm,

10-     Devralma yoluyla birleşme işleminde devrolan ortaklıkların, yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işleminde ise infisah edecek ortaklıkların üçüncü şahıslara olan borçlarının vadelerinde devralan veya yeni kurulacak ortaklık tarafından tam ve eksiksiz olarak ödeneceğini belirten hüküm,

11-     Ortaklık devralma yoluyla birleşme işlemlerinde devrolan, yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işlemlerinde ise infisah edecek ortaklıkların vadesi geldiği halde alacaklıların müracaat etmemesi nedeniyle ödenmemiş olan borçları ile vadesi gelmemiş ve/veya ihtilaflı bulunan borçlarına ilişkin olarak TTK’nın 445.maddesi çerçevesinde hareket edileceğini belirten hüküm,

12-     Birleşme işleminin taraflara yüklediği diğer borç ve yükümlülükler,

13-     Tarafların birleşme sözleşmesinden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi durumunda tarafların katlanacağı sonuçları belirten hüküm,

14-     Ortaklık devralma yoluyla birleşme işleminde devralan ortaklığın esas sözleşmesinde yapılacak değişiklikler ile yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işleminde yeni kurulacak ortaklığın esas sözleşme taslağı,

15-      Tarafların yönetim kurulları tarafından genel kurulların toplantıya çağrılacağı azami süre, bu süre içerisinde genel kurulların toplanamaması halinde birleşme

sözleşmesinin geçersiz sayılacağına ilişkin hüküm,

16-     Hisse senetlerinin teslim esasları,
17-     Ortaklık devralma yoluyla birleşme işlemlerinde devrolan, yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işlemlerinde ise infisah edecek ortaklıkların hangi tarih itibariyle infisah edeceğine  ilişkin açıklama,
18-      Birleşme işleminin hangi tarihten itibaren geçerli olacağı ve hisse senedi sahiplerinin hangi tarihten itibaren kar payı alma hakkına sahip olacağı, 
19-      Varsa birleşmeye taraf ortaklıkların yönetim ve denetim organları, bilirkişiler ile birleşmeye ilişkin raporu hazırlayan uzman kuruluşa sağlanan özel menfaatler.
 
 
(EK/4)
BİRLEŞME ÖNCESİ İSTENEN BELGELER
1-         Birleşmeye ilişkin yetkili organ kararları,
2-         Birleşmeye taraf  ortaklıkların  her birinin tek bir metin haline getirilmiş esas sözleşmeleri,
3-         Birleşme sözleşmesi taslağı,
4-         Mahkemece tayin edilecek bilirkişilerce hazırlanacak rapor,
5-         Uzman kuruluşun birleşmeye ilişkin raporu,
6-         Özkaynakların rayiç bedel üzerinden değerlenmesi halinde ekspertiz raporları,
7-         Özel bağımsız denetim raporları,
8-         Ortaklık devralma yoluyla birleşme işleminde devralan ortaklığın varsa esas sözleşmesinde yapılacak değişikliklere ilişkin esas sözleşme tadil metinleri ve esas sözleşme değişikliğine ilişkin yönetim kurulu kararı ile yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşme işleminde yeni kurulacak ortaklığın esas sözleşme taslağı,
9-         Ortaklık devralma yoluyla birleşmede, devrolan; yeni ortaklık kurulması yoluyla birleşmede, infisah edecek ortaklıkların ortaklarına verilecek hisselerin miktar ve oranı ile hisselerin niteliğine ilişkin bilgi,
10-     Rekabet Kurumu’ndan birleşmeye ilişkin olarak alınan izin belgesi,
11-     Birleşmeye taraf ortaklıkların tabi oldukları özel mevzuat hükümleri uyarınca diğer resmi kurumlardan alınacak onaylar,
12-     Birleşmeye taraf ortaklıkların sermayelerinin ödendiğini gösteren mali müşavir raporları,
13-     Birleşmenin hukuki ve iktisadi gerekçelerini ortaya koyan ayrıntılı yönetim kurulu raporu,
14-     Devir veya birleşmeden itibaren 3 yıllık hedeflerin ortaya konulduğu tahmini mali tablolar ile birleşme sonrası tahmini açılış bilançosu,
15-     Birleşme gerekçesi,
16-     Kurul'ca istenecek diğer bilgi ve belgeler.
 
 
(EK/5)
 
ORTAKLIK DEVRALMA YOLUYLA BİRLEŞME İŞLEMİNDE HAZIRLANACAK DUYURU METNİ
 
…………………ANONİM ŞİRKETİNİN …………..…….A.Ş.’Yİ DEVRALMA YOLUYLA BİRLEŞMESİNE İLİŞKİN DUYURUDUR.
 
 
BU BİRLEŞME İŞLEMİ İÇİN SERMAYE PİYASASI KURULUNUN ..../..../..... TARİH VE .................... SAYILI KARARI İLE İŞLEME TARAF ORTAKLIKLARIN GENEL KURULLARINDAN ÖNCE ONAY VERİLMİŞTİR. ANCAK ONAY VERİLMESİ BİRLEŞMENİN KURUL VEYA KAMUCA RESMİ TEMİNATI ANLAMINA GELMEZ.
 
BİRLEŞME SÖZLEŞMESİNİN GENEL KURUL TOPLANTILARINDA  ONAYLANMASINDAN SONRA …………………A.Ş., …………… A.Ş.’NİN ….. DIŞINDAKİ ORTAKLARI İÇİN BİRLEŞME NEDENİYLE YAPACAĞI SERMAYE ARTIRIMI DOLAYISIYLA İHRAÇ EDİLECEK HİSSE SENETLERİNİN KAYDA ALINMASI İÇİN SERMAYE PİYASASI KURULU’NA BAŞVURACAKTIR.
TÜRK TİCARET KANUNU HÜKÜMLERİ ÇERÇEVESİNDE ORTAKLARIN BİRLEŞME GENEL KURUL TOPLANTILARINA KATILARAK OY KULLANMA HAKLARI BULUNMAKTADIR.
A- DİĞER KAMU KURULUŞLARININ BİRLEŞME İŞLEMİNE İLİŞKİN GÖRÜŞLERİ:
 
1-                REKABET KURUMUNUN GÖRÜŞÜ
 
2-                DİĞER KAMU KURULUŞLARININ GÖRÜŞLERİ
 

B. ORTAKLIKLAR HAKKINDA BİLGİLER
 
I. TANITICI BİLGİLER
 
a- Devralan Ortaklık
 
	1.
	Ticaret unvanı
	:
	 

	2.
	Merkez ve şube adresleri
	:
	 

	3.
	Tescil tarihi, ticaret sicil numarası ve ticaret sicil memurluğu
	 

:
	 

	4.
	Süresi
	 
	 

	5.
	Faaliyet Konusu
	:
	 


 

b- Devrolan Ortaklık
 
	1.
	Ticaret unvanı
	:
	 

	2.
	Merkez ve şube adresleri
	:
	 

	3.
	Tescil tarihi, sicil numarası ve ticaret sicil memurluğu
	 

:
	 

	4.
	Süresi
	:
	 

	5.
	Faaliyet Konusu
	:
	 


 

II. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR İLE İLGİLİ BİLGİLER
a- Devralan Ortaklık
 
	1.
	Ödenmiş sermaye
	:
	 

	2.
	Son durum itibariyle ödenmiş sermayenin ortaklar arasında dağılımı

	Ortağın;
	Sermaye Payı

	Ticaret Unvanı/Adı Soyadı
	Tutarı (TL)
	Oranı (%)

	
	 
	 

	TOPLAM
	 
	100,000

	3.
	Sermayeye dolaylı yoldan sahip olan gerçek ve tüzel kişilerin; 

	 
	Ticaret Unvanı/

Adı Soyadı
	Sermayedeki Payı

	
	
	Tutarı (TL)
	Oranı (%)

	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


4- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanınan imtiyazlar ile mevcut imtiyazların devam edip etmeyeceği (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz türleri itibariyle ayrı ayrı):
 

5- Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasında varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri borçlanma senetlerine ilişkin açıklama:
 
b- Devrolan Ortaklık
 
	1.
	Ödenmiş sermaye
	:
	 

	2.
	Son durum itibariyle ödenmiş sermayenin ortaklar arasında dağılımı

	Ortağın;
	Sermaye Payı

	Ticaret Unvanı/Adı SOYADI
	Tutarı (TL)
	Oranı (%)

	
	 
	 

	TOPLAM
	 
	100,000

	
	
	
	
	
	
	


 

	3.
	Sermayeye dolaylı yoldan sahip olan gerçek ve tüzel kişilerin; 

	 
	TİCARET UNVANI/ADI SOYADI
	Sermayedeki Payı

	
	
	Tutarı (TL)
	Oranı (%)

	 
	 
	 
	 


 
4- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanınan imtiyazlar ile bu imtiyazların devralan ortaklık bünyesinde devam edip etmeyeceği (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz türleri itibariyle ayrı ayrı):
5- Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasında varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri borçlanma senetlerine ilişkin açıklama:
 
III.  DEVRALMA YOLUYLA BİRLEŞMEYE İLİŞKİN BİLGİLER
 
a)     Birleşme Gerekçesi:
b)     Bilirkişi Raporu Özeti:
1.   Tarihi Maliyetler Esas Alınarak Özkaynak Yöntemine Göre,
2.   Seçilen  Diğer Yönteme Göre,
         hesaplanacak birleşme oranları ve değiştirme oranları.
c)     Uzman Kuruluşun Birleşmeye İlişkin Raporunun Özeti:
1. Tarihi Maliyetler Esas Alınarak Özkaynak Yöntemine Göre,
2. Uygulanabilecek Diğer Yöntemlere (en az iki) Göre,
    hesaplanacak birleşme oranları ve değiştirme oranları.
3. Kullanılacak Olan Birleşme Oranının Adil ve Makul Olup Olmadığına     İlişkin Görüş.
d)Birleşme İşlemine Esas Alınan:
1- Yöntem:
2- Birleşme Oranı:
3- Değiştirme Oranı:
4- ----Yönteminin Seçilme Gerekçesi:
IV.    MALİ TABLOLAR
 

 a) ….A.Ş.’nin ve …A.Ş.’nin son yıllık, birleşmeye esas ……tarihli mali tabloları, en son ara döneme ilişkin mali tabloları(varsa) ve bağımsız denetim raporu görüş sayfaları (EK/1)’de verilmektedir.
b)  Birleşme sonrası tahmini açılış bilançosu
 
V.   ŞİRKETLERİN YÖNETİMİNE İLİŞKİN BİLGİLER
 
a- Devralan  Ortaklığın Yönetim Kurulu Hakkında Bilgiler
	Yönetim Kurulu Üyeleri

	Adı- Soyadı
	Görevi

	 
	 


 
b- Devrolan Ortaklığın Yönetim Kurulu Hakkında Bilgiler
	Yönetim Kurulu Üyeleri

	Adı- Soyadı
	Görevi

	 
	 


 
VI.  DİĞER HUSUSLAR
A) Alacaklara İlişkin Hususlar(*):
 
a) Birleşme işleminden önce alacakların ödenmesi veya teminata bağlanması (varsa itirazlara ilişkin açıklama):

b) Birleşme işleminden önce alacakların ödenmemesi veya teminata bağlanmaması: Bu durumda TTK’nın 451'inci maddesi çerçevesinde işlem yapılır. Söz konusu madde hükmü aşağıda verilmektedir:
“Bir anonim şirket diğer bir anonim şirket tarafından bütün aktif ve pasifleriyle devralınmak suretiyle infisah ederse aşağıdaki hükümler tatbik olunur:
1. Devralan şirketin idare meclisi infisah eden şirketin alacaklılarını tasfiye hakkındaki hükümlere göre davet eder;
2. İnfisah eden şirketin malları, borçları tediye veya temin edilinceye kadar ayrı olarak ve devralan şirket tarafından idare olunur;
3. Devralan şirketin idare meclisi azaları, alacaklılara karşı infisah eden şirket mallarının ayrı olarak idaresini temin hususunda şahsen ve müteselsilen mesuldürler;
4. Malların ayrı olarak idare edildiği müddet içinde infisah eden şirkete karşı açılacak davalarda salahiyetli mahkemenin salahiyeti bakidir;
5. İnfisah eden şirketin alacaklılarıyla devralan şirket alacaklıları arasındaki münasebetlerde devralınan ve ayrı idareye tabi olan mallar aynı müddet içinde infisah eden şirketin malları sayılır; devralan şirketin iflasında bu mallar ayrı bir masa teşkil eder ve icap ediyorsa münhasıran infisah eden şirket borçlarının ödenmesinde kullanılır;
6. Her iki şirket malları, ancak infisah eden bir anonim şirket mevcudunun pay sahiplerine dağıtılması caiz olduğu anda birleştirilebilir;
7. Şirketin infisahı, ticaret siciline tescil olunur. Şirket borçları tediye veya temin edildikten sonra ticaret sicilinden infisaha ait kayıt silinir ve keyfiyet ilan olunur;
8. İnfisahın tescilinden sonra devralan şirketçe infisah eden şirketin pay sahiplerine karşılık olarak verilecek hisse senetleri, birleşme mukavelesi hükümlerine göre kendilerine teslim olunur.”
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(*)   Birleşme öncesinde teminata bağlanmış alacaklar için (a) bendindeki açıklamalar, aksi takdirde (b) bendindeki açıklamalar duyuru metninde yer alacaktır.
B) Bilanço ve Alacaklıların İtiraz Hakkı:
 
TTK’nın 149'uncu maddesinde “Birleşen şirketlerin her biri, aralarında tesbit edilecek bir örneğe göre tanzim edilmiş olan bilançosunu ilan eylemeye ve birleşme sebebiyle varlıkları sona eren şirketler ise ayrıca kendilerine ait borçların ne surette ödeneceğine dair tanzim edecekleri beyannameyi bilanço ile ilana mecburdurlar.”  hükmü yer almaktadır.
TTK’nın 150'nci maddesinde ise “Birleşme kararı ilan gününden itibaren üç ay sonra hüküm ifade eder. Şu kadar ki, ilandan önce birleşen şirketler borçlarını ifa yahut borca tekabül eden parayı Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasına, yahut muteber diğer bir bankaya tevdi etmiş veyahut alacaklılar, şirketlerin birleşmesine razı olmuş ise birleşme kararı ilan gününden itibaren hüküm ifade eder.
Borç karşılığınının bankaya tevdi keyfiyetinin ilanı lazımdır.
Birleşen şirketlerin alacaklılarından her biri ilandan itibaren üç ay içinde salahiyetle mahkemeye müracaatla birleşmeye itiraz edebilir. Itiraz hakkından vazgeçilmedikçe yahut bu husustaki itirazın reddine dair mahkemece verilen karar kat’ileşmedikçe veyahut mahkemece takdir edilecek teminat şirket tarafından verilmedikçe birleşme hüküm ifade etmez”  hükmü yer almaktadır.
 
C) Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:
 
Birleşme sözleşmesi, işleme taraf ortaklıkların son üç yıllık mali tabloları, varsa bağımsız denetim raporları ile faaliyet raporları, birleşmeye esas mali tablolara ilişkin bağımsız denetim raporları, bilirkişi raporu, uzman kuruluşun birleşmeye ilişkin raporu, birleşmenin hukuki ve iktisadi gerekçelerini ortaya koyan yönetim kurulu raporu, duyuru metni, birleşmeye esas mali tablo tarihi ile birleşme sözleşmesinin onaylanacağı genel kurul toplantı tarihi arasındaki en son 3 aylık ara mali tablolar, devir veya birleşmeden itibaren 3 yıllık hedeflerin ortaya konulduğu tahmini mali tablolar ile birleşme sonrası tahmini açılış bilançosu birleşme sözleşmesinin onaylanacağı genel kurul toplantısından en az 30 gün önce pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amacıyla işleme taraf ortaklıkların merkez ve şubelerinde incelemeye açık bulundurulur. Ayrıca, ortaklar masrafı ortaklığa ait olmak üzere söz konusu belgelerin birer suretini isteyebilirler.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
VII. BİRLEŞME SÖZLEŞMESİ 
(EK/2’de yer almıştır.)

 
DUYURU METNİNİN SORUMLULUĞUNU YÜKLENEN KİŞİLER
 
Kanuni yetki ve sorumluluklarımız dahilinde ve görevimiz çerçevesinde bu duyuru metninde yer alan bilgilerin ve verilerin gerçeğe uygun olduğunu ve duyuru metninin bu bilgilerin anlamını değiştirecek nitelikte bir eksiklik içermediğini beyan ederiz.

 

 

	…………………………………… Anonim Şirketi
	 

	Yetkili İmzalar
	 

	Adı Soyadı
	 
	Adı Soyadı
	 
	Adı Soyadı
	 

	İmza
	 
	İmza
	 
	İmza
	 


 

 

	…………………………………… Anonim Şirketi
	Birleşmeye İlişkin Raporu Hazırlayan Uzman Kuruluş

 

	Yetkili İmzalar
	Yetkili İmzalar

	Adı Soyadı
	 
	Adı Soyadı
	 
	Adı Soyadı
	Adı Soyadı

	İmza
	 
	İmza
	 
	İmza
	İmza

	 
	 
	 
	 
	 
	 


 
Bu duyuru metninde yer alan ve tarafımızdan denetlenen ...............A.Ş’nin (Devralan) ..../..../20.. dönemine ilişkin mali durum ve faaliyet sonuçlarına ait bilgilerin kuruluşumuzca düzenlenen denetim raporuna/raporlarına uygunluğunu onaylarız.

 
	 
	Bağımsız Denetleme Kuruluşu

	 
	Yetkili İmzalar

	 
	Adı Soyadı

	 
	İmza


 
Bu duyuru metninde yer alan ve tarafımızdan denetlenen.................A.Ş’nin (Devrolan)..../..../20.. dönemine ilişkin mali durum ve faaliyet sonuçlarına ait bilgilerin kuruluşumuzca düzenlenen denetim raporuna/raporlarına uygunluğunu onaylarız.

 
	 
	Bağımsız Denetleme Kuruluşu

	 
	Yetkili İmzalar

	 
	Adı Soyadı

	 
	İmza


 
 
(EK/6)
 
YENİ ORTAKLIK KURULMASI YOLUYLA BİRLEŞME İŞLEMİNDE HAZIRLANACAK DUYURU METNİ
 
………………………….A.Ş. VE …………….…..…….A.Ş.'NİN BİRLEŞMESİNE İLİŞKİN
DUYURUDUR.
 
BU BİRLEŞME İŞLEMİ İÇİN SERMAYE PİYASASI KURULUNUN ..../..../..... TARİH VE .................... SAYILI KARARI İLE BİRLEŞMEYE İLİŞKİN GENEL KURULLARDAN ÖNCE ONAY VERİLMİŞTİR. ANCAK ONAY VERİLMESİ BİRLEŞMENİN KURUL VEYA KAMUCA RESMİ TEMİNATI ANLAMINA GELMEZ.
 
BİRLEŞME SÖZLEŞMESİNİN GENEL KURUL TOPLANTILARINDA  ONAYLANMASINDAN SONRA TİCARET UNVANI …………………A.Ş. OLMASI ÖNGÖRÜLEN YENİ KURULACAK ORTAKLIĞIN HİSSE SENETLERİNİN KAYDA ALINMASI İÇİN SERMAYE PİYASASI KURULUNA BAŞVURULACAKTIR.
 
TÜRK TİCARET KANUNU HÜKÜMLERİ ÇERÇEVESİNDE ORTAKLARIN BİRLEŞME GENEL KURUL TOPLANTILARINA KATILARAK OY KULLANMA HAKLARI BULUNMAKTADIR.
 
A-        DİĞER KAMU KURULUŞLARININ BİRLEŞME İŞLEMİNE 
İLİŞKİN GÖRÜŞLERİ:

1-      REKABET KURUMUNUN GÖRÜŞÜ
2-      DİĞER KAMU KURULUŞLARININ GÖRÜŞLERİ
 
B-     ORTAKLIKLAR HAKKINDA BİLGİLER
 
I.       TANITICI BİLGİLER
a) …..A.Ş.
 
	1.
	Ticaret unvanı
	:
	 

	2.
	Merkez ve şube adresleri
	:
	 

	3.
	Tescil tarihi, sicil numarası ve ticaret sicil memurluğu
	 

:
	 

	4.
	Süresi
	 
	 

	5.
	Faaliyet Konusu
	:
	 


 
b) ……A.Ş.
 
	1.
	Ticaret unvanı
	:
	 

	2.
	Merkez ve şube adresleri
	:
	 

	3.
	Tescil tarihi, sicil numarası ve ticaret sicil memurluğu
	 

:
	 

	4.
	Süresi
	:
	 

	5.
	Faaliyet Konusu
	:
	 

	 
	 
	 
	 


 
II.          MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR İLE İLGİLİ BİLGİLER
a) ….A.Ş.
 
	1.
	Ödenmiş sermaye
	:
	 

	2.
	Son durum itibariyle ödenmiş sermayenin ortaklar arasında dağılımı

	Ortağın;
	Sermaye Payı

	Ticaret Unvanı/

Adı Soyadı
	 

	
	Tutarı(TL)
	Oranı (%)

	 
	 
	 

	TOPLAM
	 
	100,000

	3 .
	Sermayeye dolaylı yoldan sahip olan gerçek ve tüzel kişilerin; 

	 
	Ticaret Unvanı/

Adı Soyadı
	 

	
	
	Tutarı (TL)
	Oranı (%)

	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	
	
	
	


4- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanınan imtiyazlar ile mevcut imtiyazların yeni kurulacak ortaklık bünyesinde devam edip etmeyeceği (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz türleri itibariyle ayrı ayrı):
5- Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasında varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri borçlanma senetlerine ilişkin açıklama:
b) ……A.Ş.
 
	1.
	Ödenmiş sermaye
	:
	 

	2.
	Son durum itibariyle ödenmiş sermayenin ortaklar arasında dağılımı

	Ortağın;
	Sermaye Payı

	Ticaret Unvanı/

Adı Soyadı
	 

	
	Tutarı(TL)
	Oranı (%)

	 
	 
	 

	TOPLAM
	 
	100,000

	3.
	Sermayeye dolaylı yoldan sahip olan gerçek ve tüzel kişilerin; 

	 
	Adı ve Soyadı/Unvanı
	Sermayedeki Pay

	
	
	Tutarı (TL)
	Oranı (%)

	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	
	
	


4- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanınan imtiyazlar ile mevcut imtiyazların yeni kurulacak ortaklık bünyesinde devam edip etmeyeceği (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz türleri itibariyle ayrı ayrı):
 
5- Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasında varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri borçlanma senetlerine ilişkin açıklama:
 
 
III.  YENİ ORTAKLIK KURULMASI YOLUYLA BİRLEŞME İŞLEMİNE İLİŞKİN BİLGİLER
 
a)    Birleşme Gerekçesi:
b)    Bilirkişi Raporu Özeti:
Tarihi Maliyetler Esas Alınarak Özkaynak Yöntemine Göre
Seçilen  Diğer Yönteme Göre 
hesaplanacak birleşme oranları ve değiştirme oranları.
c)    Uzman Kuruluşun Birleşmeye İlişkin Raporunun Özeti:
1. Tarihi Maliyetler Esas Alınarak Özkaynak Yöntemine Göre,
2. Uygulanabilecek Diğer Yöntemlere(en az iki) Göre,
 hesaplanacak birleşme oranları ve değiştirme oranları.
3. Kullanılacak Olan Birleşme Oranının Adil ve Makul Olup Olmadığına İlişkin Görüş.
d)   Birleşme İşlemine Esas Alınan:
1- Yöntem:
2- Birleşme Oranı:
3- Değiştirme Oranı:
4- ----Yönteminin Seçilme Gerekçesi:
                IV. MALİ TABLOLAR
 
a) ….A.Ş.’nin ve …A.Ş.’nin son yıllık, birleşmeye esas ……tarihli mali tabloları, en son ara döneme ilişkin mali tabloları(varsa) ve bağımsız denetim raporu görüş sayfaları (EK/1)’de yer almıştır.
 b) Birleşme sonrası tahmini açılış bilançosu
 
 
V.   ŞİRKETLERİN YÖNETİMİNE İLİŞKİN BİLGİLER
 
a) ….A.Ş.’nin Yönetim Kurulu Hakkında Bilgiler
 
	Yönetim Kurulu Üyeleri

	Adı- Soyadı
	Görevi

	 
	 


 
 
b) …. A.Ş.’nin Yönetim Kurulu Hakkında Bilgiler
 
	Yönetim Kurulu Üyeleri

	Adı- Soyadı
	Görevi

	 
	 


 
VI.     DİĞER HUSUSLAR
A) Alacaklara İlişkin Hususlar(*):
a) Birleşme işleminden önce alacakların ödenmesi veya teminata bağlanması (varsa itirazlara ilişkin açıklama):
b) Birleşme işleminden önce alacakların ödenmemesi veya teminata bağlanmaması: Bu durumda TTK’nın 451'inci maddesi çerçevesinde işlem yapılır. Söz konusu madde hükmü aşağıda verilmektedir:
“Bir anonim şirket diğer bir anonim şirket tarafından bütün aktif ve pasifleriyle devralınmak suretiyle infisah ederse aşağıdaki hükümler tatbik  olunur:
1. Devralan şirketin idare meclisi infisah eden şirketin alacaklılarını tasfiye hakkındaki hükümlere göre davet eder;
2. İnfisah eden şirketin malları, borçları tediye veya temin edilinceye kadar ayrı olarak ve devralan şirket tarafından idare olunur; 
3. Devralan şirketin idare meclisi azaları, alacaklılara karşı infisah eden şirket mallarının ayrı olarak idaresini temin hususunda şahsen ve müteselsilen mesuldürler;
4. Malların ayrı olarak idare edildiği müddet içinde infisah eden şirkete karşı açılacak davalarda salahiyetli mahkemenin salahiyeti bakidir;
5. İnfisah eden şirketin alacaklılarıyla devralan şirket alacaklıları arasındaki münasebetlerde devralınan ve ayrı idareye tabi olan mallar aynı müddet içinde infisah eden şirketin malları sayılır; devralan şirketin iflasında bu mallar ayrı bir masa teşkil eder ve icap ediyorsa münhasıran infisah eden şirket borçlarının ödenmesinde kullanılır;
6. Her iki şirket malları, ancak infisah eden bir anonim şirket mevcudunun pay sahiplerine dağıtılması caiz olduğu anda birleştirilebilir;
7. Şirketin infisahı, ticaret siciline tescil olunur. Şirket borçları tediye veya temin edildikten sonra ticaret sicilinden infisaha ait kayıt silinir ve  keyfiyet ilan olunur; 
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(*)   Birleşme öncesinde teminata bağlanmış alacaklar için (a) bendindeki açıklamalar, aksi takdirde (b) bendindeki açıklamalar duyuru metninde yer alacaktır.
 
8. İnfisahın tescilinden sonra devralan şirketçe infisah eden şirketin pay sahiplerine karşılık olarak verilecek hisse senetleri, birleşme mukavelesi hükümlerine göre kendilerine teslim olunur.
 
B) Bilanço ve Alacaklıların İtiraz Hakkı:
 
TTK’nın 149'uncu maddesinde “Birleşen şirketlerin her biri, aralarında tesbit edilecek bir örneğe göre tanzim edilmiş olan bilançosunu ilan eylemeye ve birleşme sebebiyle varlıkları sona eren şirketler ise ayrıca kendilerine ait borçların ne surette ödeneceğine dair tanzim edecekleri beyannameyi bilanço ile ilana mecburdurlar.”  hükmü yer almaktadır.
TTK’nın 150'nci maddesinde ise “Birleşme kararı ilan gününden itibaren üç ay sonra hüküm ifade eder. Şu kadar ki, ilandan önce birleşen şirketler borçlarını ifa yahut borca tekabül eden parayı Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasına, yahut muteber diğer bir bankaya tevdi etmiş veyahut alacaklılar, şirketlerin birleşmesine razı olmuş ise birleşme kararı ilan gününden itibaren hüküm ifade eder.
Borç karşılığınının bankaya tevdi keyfiyetinin ilanı lazımdır.
Birleşen şirketlerin alacaklılarından her biri ilandan itibaren üç ay içinde salahiyetle mahkemeye müracaatla birleşmeye itiraz edebilir. Itiraz hakkından vazgeçilmedikçe yahut bu husustaki itirazın reddine dair mahkemece verilen karar kat’ileşmedikçe veyahut mahkemece takdir edilecek teminat şirket tarafından verilmedikçe birleşme hüküm ifade etmez” hükmü yer almaktadır.
 
C) Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:
 
Birleşme sözleşmesi, işleme taraf ortaklıkların son üç yıllık mali tabloları, varsa bağımsız denetim raporları ile faaliyet raporları, birleşmeye esas mali tablolara ilişkin bağımsız denetim raporları, bilirkişi raporu, uzman kuruluşun birleşmeye ilişkin raporu, birleşmenin hukuki ve iktisadi gerekçelerini ortaya koyan yönetim kurulu raporu, duyuru metni, birleşmeye esas mali tablo tarihi ile birleşme sözleşmesinin onaylanacağı genel kurul toplantı tarihi arasındaki en son 3 aylık ara mali tablolar, devir veya birleşmeden itibaren 3 yıllık hedeflerin ortaya konulduğu tahmini mali tablolar ile birleşme sonrası tahmini açılış bilançosu birleşme sözleşmesinin onaylanacağı genel kurul toplantısından en az 30 gün önce pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amacıyla işleme taraf ortaklıkların merkez ve şubelerinde incelemeye açık bulundurulur. Ayrıca, ortaklar masrafı ortaklığa ait olmak üzere söz konusu belgelerin birer suretini isteyebilirler.

 

 
VII. BİRLEŞME SÖZLEŞMESİ
(EK/2’de yer almıştır.)

 
DUYURU METNİNİN SORUMLULUĞUNU YÜKLENEN KİŞİLER
Kanuni yetki ve sorumluluklarımız dahilinde ve görevimiz çerçevesinde bu duyuru metninde yer alan bilgilerin ve verilerin gerçeğe uygun olduğunu ve duyuru metninin bu bilgilerin anlamını değiştirecek nitelikte bir eksiklik içermediğini beyan ederiz.

 

	…………………………………… Anonim Şirketi

	Yetkili İmzalar

	Adı Soyadı
	 
	Adı Soyadı
	 
	Adı Soyadı

	İmza
	 
	İmza
	 
	İmza


 

	…………………………………… Anonim Şirketi
	Birleşmeye İlişkin Raporu Hazırlayan Uzman Kuruluş

	Yetkili İmzalar
	Yetkili İmzalar

	Adı Soyadı
	 
	Adı Soyadı
	 
	Adı Soyadı
	Adı Soyadı

	İmza
	 
	İmza
	 
	İmza
	İmza


 

 

Bu duyuru metninde yer alan ve tarafımızdan denetlenen A.Ş’nin (İnfisah edecek  ortaklık) ..../..../20.. dönemine ilişkin mali durum ve faaliyet sonuçlarına ait bilgilerin kuruluşumuzca düzenlenen denetim raporuna/raporlarına uygunluğunu onaylarız.

 

	 
	Bağımsız Denetleme Kuruluşu

	 
	Yetkili İmzalar

	 
	Adı Soyadı

	 
	İmza


 

Bu duyuru metninde yer alan ve tarafımızdan denetlenen     A.Ş’nin (İnfisah edecek ortaklık) ..../..../20.. dönemine ilişkin mali durum ve faaliyet sonuçlarına ait bilgilerin kuruluşumuzca düzenlenen denetim raporuna/raporlarına uygunluğunu onaylarız.

 

	 
	Bağımsız Denetleme Kuruluşu

	 
	Yetkili İmzalar

	 
	Adı Soyadı

	 
	İmza


(EK/7)
 
BİRLEŞME SONRASI KURUL KAYDI İÇİN İSTENEN BELGELER
1-    Birleşme işlemine taraf ortaklıkların birleşmeye ilişkin genel kurul toplantı tutanakları ile hazirun cetvellerinin birer örneği,
2-    Genel kurulların onayından geçen birleşme sözleşmesinin noter tasdikli bir örneği,
3-    Esas sermaye sistemini kabul etmiş ortaklıklarda Sanayi ve Ticaret Bakanlığı'ndan alınacak izin belgesi,
4-    Hisse senedi örneği,
5-    Hisse senetlerinin dağıtımına ilişkin duyuru,
6-    Sermaye artırımına ve sermaye artırımının usulüne uygun olarak tamamlandığına ilişkin yönetim kurulu kararı (*),
7-    Sermaye artırım işlemlerinin usulüne uygun olarak tamamlandığında ilişkin mali müşavir raporu (**),
8-    Kurulca istenecek diğer bilgi ve belgeler.
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(*)   Kayıtlı sermaye sistemine tabi ortaklıklarda sermaye artırım kararının genel kurul tarafından alınmaması halinde yönetim kurulu karar alacaktır.
(**)  Kayıtlı sermaye sistemine tabi ortaklıklardan istenir.
 
(EK/8-A)
ORTAKLIK DEVRALMA YOLUYLA BİRLEŞME İŞLEMİNDE HAZIRLANACAK HİSSE SENETLERİNİN DAĞITIMINA İLİŞKİN DUYURU METNİ
.... (DEVRALAN ORTAKLIK) ANONİM ŞİRKETİ
YÖNETİM KURULU BAŞKANLIĞINDAN
SERMAYE PİYASASI KURULUNUN SERİ:... NO:.. SAYILI TEBLİĞİ GEREĞİNCE, ... A.Ş.’NİN.... A.Ş.’Yİ DEVRALMAK SURETİYLE BİRLEŞMESİ NEDENİYLE YAPILACAK SERMAYE ARTIRIMINDA ... TL’LİK SERMAYEYİ TEMSİL EDEN ... TERTİP HİSSE SENETLERİNİN, ... A.Ş.’NİN... A.Ş. DIŞINDAKİ ORTAKLARINA DAĞITILMASINA İLİŞKİN DUYURUDUR.  
BU SERMAYE ARTIRIMI NEDENİYLE ÇIKARILACAK HİSSE SENETLERİ SERMAYE PİYASASI KURULUNCA .... TARİH VE .... SAYI İLE KAYDA ALINMIŞTIR. ANCAK KAYDA ALINMASI ORTAKLIĞIMIZIN VE HİSSE SENETLERİNİN KURUL VEYA KAMUCA RESMİ TEMİNATI ANLAMINA GELMEZ.
BAŞVURU ŞEKLİ :
....A.Ş.’nin .... A.Ş. dışındaki ortaklarının ellerindeki 1.000 nominal değerli bir pay karşılığında ... (devralan) A.Ş.’nin .... TL nominal değerli payını alma hakkı bulunmaktadır.
Değişim sonucu küsurat kalması halinde kesir makbuzu verilecektir. Hisse senedi dağıtımı ... tarihleri arasında aşağıdaki merkezlerde yapılacaktır.
BAŞVURU YERLERİ :
Hisse Senedi Teslim Adresleri :
1. Şirket merkezi: Adres, telefon, faksı
2. ....
(EK/8-B)
 
YENİ ORTAKLIK KURULMASI YOLUYLA BİRLEŞME İŞLEMİNDE HAZIRLANACAK HİSSE SENETLERİNİN DAĞITIMINA İLİŞKİN DUYURU METNİ
.... (YENİ KURULACAK ORTAKLIK) ANONİM ŞİRKETİ
YÖNETİM KURULU BAŞKANLIĞINDAN
SERMAYE PİYASASI KURULUNUN SERİ:... NO:.. SAYILI TEBLİĞİ GEREĞİNCE, ... A.Ş.’NİN VE .... A.Ş.’NİN .... (YENİ KURULACAK ORTAKLIK) A.Ş. BÜNYESİNDE BİRLEŞMESİ NEDENİYLE ... (YENİ KURULACAK ORTAKLIK) A.Ş.’NİN... TL’LİK SERMAYESİNİ TEMSİL EDEN ... TERTİP HİSSE SENETLERİNİN, ... A.Ş. VE .... A.Ş.’NİN ORTAKLARINA DAĞITILMASINA İLİŞKİN DUYURUDUR.  
.....(YENİ KURULACAK ORTAKLIK) A.Ş.’NİN SERMAYESİNİ TEMSİL EDEN HİSSE SENETLERİ SERMAYE PİYASASI KURULUNCA .... TARİH VE .... SAYI İLE KAYDA ALINMIŞTIR. ANCAK KAYDA ALINMASI ORTAKLIĞIMIZIN VE HİSSE SENETLERİNİN KURUL VEYA KAMUCA RESMİ TEMİNATI ANLAMINA GELMEZ.
BAŞVURU ŞEKLİ :
...A.Ş.’nin ortaklarının ellerindeki 1.000 TL nominal değerli bir pay karşılığında.... (yeni kurulacak ortaklık) A.Ş.’nin .... TL nominal değerli payını alma hakkı bulunmaktadır.
...A.Ş.’nin ortaklarının ellerindeki 1.000 TL nominal değerli bir pay karşılığında.... (yeni kurulacak ortaklık) A.Ş.’nin .... TL nominal değerli payını alma hakkı bulunmaktadır.
Dağıtım sonucu küsurat kalması halinde kesir makbuzu verilecektir. Hisse senedi dağıtımı ... tarihleri arasında aşağıdaki merkezlerde yapılacaktır.
BAŞVURU YERLERİ :
Hisse Senedi Teslim Adresleri :
1. Şirket merkezi: Adres, telefon, faksı
2. …….....
3. ............
 
 
 
 
 
 
“ORTAKLIK DEVRALMA YOLUYLA BİRLEŞME DOLAYISIYLA YAPILACAK SERMAYE ARTIRIM TUTARININ BULUNMASINA İLİŞKİN SAYISAL ÖRNEK” 
başlıklı EK/9
ve 
                “YENİ ORTAKLIK KURULMASI YOLUYLA BİRLEŞME İŞLEMİNDE YENİ KURULAN ORTAKLIĞIN SERMAYESİNİN DAĞITIMINA İLİŞKİN SAYISAL ÖRNEK” 
başlıklı EK/10
 
 
Seri: I, No:35 sayılı Tebliğin 3 üncü maddesi ile Tebliğ metninden çıkarılmıştır.
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                   DİKKAT:
                   [BU SAYFA BİLİNÇLİ OLARAK BOŞ BIRAKILMIŞTIR.
          BİR SONRAKİ SAYFA (87) NUMARALI SAYFADIR.]
